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Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2023 — powyzej naszych oczekiwar.

Po zamknigciu wczorajszej sesji spotka LSI Software opublikowata wyniki finansowe za | kw. 2023. Kwartalna EBITDA wyniosta 2,1 min zt -
150% powyzej naszych oczekiwan na poziomie 0,9 min zt.

o  Kwartalne przychody wyniosty 12,9 min zt i byty godne z wczesniej opublikowanymi danymi wstepnymi;

o  Spdtka osiggneta wyraznie wyzsze przychody z produkcji niz z dystrybuciji, podczas gdy my spodziewali$my sie pordwnywalnych
wartoSci;

e  Marze brutto osiagniete w poszczegoéinych segmentach byty zauwazalnie wyzsze od naszych oczekiwan:
o wsegmencie produkcji Spdtka osiggneta marze na poziomie 35% (vs oczek. 28%)
o wsegmencie dystrybucji Spdtka osiggneta marze na poziomie 33% (vs oczek. 29%)

o Udziat eksportu w sprzedazy wzr6st z 19% w catym roku 2022 do 21% w | kw. 2023 (vs 12% w | kw. 2022;

o  Kwartalna amortyzacja wyniosta 1,6 min zt w poréwnaniu do 1,5 min zt oczek.;

o Koszty sprzedazy i zarzadu wyniosty 3,9 min zt w poréwnaniu do 4,5 min zt oczek.; koszty byly tez wyraznie nizsze od
zaraportowanych w IV kw. 2022 (5,5 min z).

o Bilans na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wyniost 0,1 min zt — zgodnie z naszymi oczekiwaniami;

o  Kwartalny zysk operacyjny wyniost 0,6 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych 0,6 min zt straty;

o  Kwartalny zysk netto wyniést 0.4 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych 0,6 min zt straty netto;

o Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1,9 min zt (w poréwnaniu do 0,4 min zt w | kw. 2022);
e Srodki pieniezne na koniec | kw. 2023 wyniosty 2,6 min zt wobec 2,5 min zt na koniec 2022 r.;

o Dlug netto na koniec | kw. 2023 wyniost 1,9 min zt wobec 1,8 min zt na koniec 2022 roku;

o Wydatki inwestycyjne w | kw. 2023 wyniosty 1,7 min zt wobec 1,5 min ztw | kw. 2022 .

Wyniki za | kw. 2023 w poréwnaniu do prognoz DM BO$

MSSF skonsolidowane I kw. 2023P  Wyniki wobec prognoz
(min PLN) lkw.2023 DM BOS (DM BOS) I kw. 2022 Zmianarir
Przychody 12.9 12.9 — 10.7 20%
Produkcja 9.0 6.7 1" 6.5 38%
Dystrybucja 39 6.3 1 42 6%
Zysk brutto na sprzedazy 44 3.7 1 34 31%
Marza zysku brutto na sprzedazy 34.2% 28.8% - 31.4% -
EBITDA 2.1 0.9 1 0.8 152%
Marza EBITDA 16.4% 6.6% - 7.9% -
EBIT 0.6 0.6 I 04 -230%
Marza EBIT 4.3% -4.9% - -4.0% -
Zysk przed opodatkowaniem 0.5 0.7 1 0.5 -196%
Marza zysku przed opodatkowaniem 3.5% -5.3% - -4.4% -
Zysk netto 0.4 0.6 T 0.5 -193%
Marza zysku netto 3.4% -4.5% - -4.4%

Source: Company, DM BOS estimates

Oczekiwany wplyw: Lekko pozytywny — to pierwsze od wielu kwartatéw pozytywne zaskoczenie wynikowe. Spotka osiggneta wyzsze marze w
poszczegolnych segmentach i zaraportowata nizsze od oczekiwan koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu. Oczekujemy dalszej poprawy wynikow
w kolejnych kwartatach 2023 r.
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Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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